[image: image1.png]COMVEX

RAPORT DE GESTIUNE PENTRU EXERCITIUL
FINANCIAR AL ANULUI 2009

1. PREZENTARE GENERALA

COMVEX S.A. Constanta a fost infiintata in anul 1991 i este al doilea operator
portuar ca importants si volum de trafic si primul in derularea marfurilor vrac solide
(minereu de fier, cirbune cocsificabil, cirbune energetic, cocs, bauxit§, fosfat, minereuri
neferoase, fier vechi, cereale, etc.) din Portul Constanta si din Europa Centralé si de Est.

Terminalul acopera o suprafata de 70 hectare in sudul Portului Constanta sj este
specializat in derularea mérfurilor vrac solide, avand o capacitate de depozitare de 4
milioane tone simultan. Este constituit din 3 poduri descircitoare de 50 tof, un sistem de
benzi transportoare pentru derularea marfurilor in lungime total de 19,3 km, 4 masini
combinate de ncdrcare/descircare a mérfurilor in depozit, 3 masini de incarcat barje, 1
terminal de incarcat vagoane, precum si alte echipamente si utilaje portuare.

Avantajele oferite de terminalul Comvex sunt: posibilitatea de a acosta nave de
mare tonaj, cu o capacitate de pana la 220.000 tdw, rate de descarcare din nave maritime
de pana la 45.000 to/zi, capacitate de depozitare de 4 milioane tone simultan, precum si o
buna localizare geografica, avand legatura directa la Canalul Dunare-Marea Neagra si

oferind astfel partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile prime nu numai i~ -

interiorul tarii, dar si catre zonele industriale din Austria, Ucraina, Bulgaria, Ungaria si
Serbia.

Comvex SA Constanta este listata pe piata RASDAQ din cadrul Bursei de Valori
Bucuresti avand simbolul CMVX. Capitalul social este in valoare de 11.052.255 lei, impartit
in 4.420.902 actiuni nominative cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. La data de
31.12.2009, structura actionariatului este:

- Solidmet SRL 53,94%
- Expert Placement Services Limited 35,99%
- Alti actionari persoane fizice 8,63%
- Alti actionari persoane juridice 1,44%

In conformitate cu prevederile art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, drepturile aferente valorilor mobiliare ce depasesc pragul de 33% din drepturile de
vot asupra S.C. Comvex S.A. detinute de actionarul Expert Placement Services Limited au
fost suspendate pana la derularea ofertei publice de preluare obligatorie,
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Incepand cu sfarsitul anului 2008 s-a constatat scaderea semnificativa a materiilor
prime derulate prin intermediul terminalului Comvex. Astfel, in anul 2009, in terminalul
Comvex au fost descarcate 21 de nave cu materii prime vrac fata de 94 de nave
descarcate in anul 2008. Cantitatea de materii prime descarcate in anul 2009 a fost cu
83% mai mica decat cantitatea de materii prime descarcate in anul 2008.

Scaderea semnificativa a activitatii societatii s-a datorat atat restrangerii activitatii
celor mai importanti clienti din industria siderurgica si industria cimentului, terminalul fiind
strict specializat in manipularea materiilor prime destinate acestor sectoare de activitate,
cat si pierderii principalului client al societatii, ArcelorMittal Galati S.A.

Comvex S.A. a asigurat pentru ArcelorMittal S.A., inca de la infiintarea terminalului,
servicii privind manipularea, depozitarea si transbordarea materiilor prime vrac, precum:
minereuri de fier, carbuni, cocs necesare in desfasurarea activitatii combinatului siderurgic
din Galati.

ArcelorMittal S.A. a fost, pana in noiembrie 2008, principalul client al Comvex S.A.,
care a asigurat in mod constant peste 60% din cifra de afaceri anuala a acestei societati
si, respectiv, intre 49%-58% din tranzitul de materii prime solide vrac care se desfasura
prin infrastructura Canalului Dunare - Marea Neagra si canalelor navigabile conexe precum
si a Portului Constanta. !

In anul 2009, ArcelorMittal Galati S.A. a decis sa mute operarea navelor care
transporta materia prima solida vrac necesara in procesul de productie de la Galati in
portul Burgas din Bulgaria, chiar daca aceasta operatiune a presupus cheltuieli de
transport si logistica a materiilor prime pe ruta Burgas - Galati de trei ori mai mari decat
cele de pe ruta Constanta - Galati in conditiile in care Portul Burgas nu ofera avantajele
oferite de terminalul Comvex in privinta eficientei cu care se descarca navele de mare
tonaj, capacitatii de depozitare si pozitiei geografice.

3. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Elementele de analiza din prezentul raport, sunt fundamentate cu datele din Bilantul
Contabil intocmit la data de 31.12.2009 si anexele, situatii financiare intocmite in
conformitate cu Legea Contabilitatii nr.82/1991, cu ultimele modificari aduse de
OUG.102/2007, Ordinul Ministerului de Finante nr.1752/2005 - "pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV a Comunitatii Economice Europene,si
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara", completat cu OMF nr.2374/2007
precum si OMF nr.2861/2009 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea
inventarierii elementelor de activ si de pasiv.

Comvex S.A. a avut in vedere realizarea obligatiilor ce-i revin prin lege, in ceea ce
priveste organizarea si conducerea corecta si la zi a contabilitatii. In acest sens, orice
operatiune care afecteaza patrimonial societatea si se regaseste in contabilitate, s-a
efectuat cu respectarea principiului inregistrarii cronologice si sistematice in conturile
analitice si sintetice, conform Planului de conturi, in baza documentelor justificative.
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Indicatori um anul 2008 anul 2009
Tone descarcate tone 7.264.873 1.253.353
Tone manevrate tone 14.253.534 3.555.121
Cifra de afaceri lei 151.748.252 72.173.941
Venituri totale, din care 162.678.195 82.681.953
-Exploatare lei 158.314.174 77.694.145
-Financiare lei 4.364.021 4.987.808
Cheltuieli totale, din care lei 120.442.447 64.769.698
-Exploatare lei 112.467.817 59.239.648
~Financiare lei 7.974.630 5.530.050
Profit din exploatare lei 45.846.357 17.912.255
Profit net lei 33.653.526 13.105.374
Active imobilizate lei 106.637.847 106.931.060
Creante lei 29.114.862 12.962.136
Stocuri lei 13.253.639 12.254.888
Datorii lei 77.940.061 66.930.394
Nr.salariati nr.pers 338 209

Comvex SA a manipulat in anul 2009 o cantitate totala de 3,55 milioane

tone, in comparatie cu 14,25 milioane tone

manevrate in anul 2008. Pe tot parcursul

anului 2009 au fost operate 21 de nave, cantitatea descarcata fiind de 1,25 milioane tone

(7,26 milioane tone in 2008, respectiv 94 de nave descarcate).
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Felul marfii 2008 2009
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2008 2009
Cifra de afaceri
151.748.252 72.173.941
Alte venituri din exploatare
6.565.922 5.520.204
Venituri finaciare
4.364.021 4.987.808
Venituri totale
162.678.195 82.681.953

Cifra de afaceri a societatii a scazut cu peste 50% comparativ cu cea inregistrata in
anul precedent. Acest lucru s-a datorat scaderii cantitatii de materii prime manipulate.
Comvex a prestat servicii de descarcare, incarcare si depozitare pentru clienti precum:
ArcelorMittal Galati, Delta Marine Services, CVRD, Voestalpine, Vitol, Electrocentrale Deva,
Constant Oil.

Minereul de fier a fost descarcat pentru combinatul siderurgic de la Galati,
combinatele siderurgice Alcevsk si Berdyansk din Ucraina, combinatul siderurgic
Dunaujvaros - Ungaria si cel de la Linz din Austria. Carbunele si cocsul s-au descarcat
pentru combinatele siderurgice de Ia Galati, de la Dunaujvaros si Smederevo Serbia.
Beneficiarii finali ai carbunelui energetic au fost termocentralele din Romania si marii
comercianti din industria energiei, precum Vitol.

In luna iunie 2009, ArcelorMittal Galati a luat decizia de a inchide uzina cocsochimica
din cadrul combinatului, formata din trei baterii de cocsificare, iar in aceste conditii nu a
mai descarcat carbune prin Portul Constanta. Pentru acest client, Comvex a descarcat;
doar doua nave de minereu de fier spre sfarsitul anului 2009. Expedierea materiilor prime
catre Galati s-a facut fie pe cale ferata (vagoane), fie pe cale fluviala (barje). In aceste
conditii, veniturile din serviciile prestate pentru ArcelorMittal Galati in anul 2009 se refera
in principal la incarcarea si depozitarea materiilor prime deja existente in stoc la sfarsitul
anului 2008.

In anul 2009, din totalul de 5.520.204 lei alte venituri din exploatare, 3.377.404 lei
(aprox 61% din total alte venituri din exploatare) reprezinta venituri din despagubiri,
amenszi si penalitati.

Veniturile financiare se compun din venituri din dobanzi primite de la banci pentru
sumele pe care societatea le are in cont (1.877.518 lei), si venituri din diferente favorabile
de curs valutar.
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Cheltuieli cu personalul 22.377.243 15.276.277
Cheltuieli cu materiale. consumabile. materiale
auxiliare 12.422.556 3.196.412
Cheltuieli cu energia si apa 7.118.825 3.281.830
Cheltuieli cu amortizarea 9.065.051 6.193.724
Alte cheltuieli de exploatare 50.045.721 19.066.642
Ajustari privind provizioanele si valoarea
activelor circulante 12,955.014 12.223.674
Costul marfurilor vandute 10 1.089
Cheltuieli financiare 7.974.630 5.530.050
Total cheltuieli 121.969.050 64.769.6928

Pentru a se putea mentine in functiune terminalul

, in anul 2009 au fost luate

urmatoarele masuri de reorganizare si reducere a cheltuielilor, masuri impuse de

reducerea semnificativa a activitatii derulate :

- reducerea programului de lucru si restrangerea numarului de personal care

lucreaza in ture si aducerea lui la program de zi ;
reducerea personalului cu aproximativ o treime din total angajati ;
reducerea drepturilor suplimentare pentru salariati;

reducerea costurilor cu reparatiile utilajelor si efectuarea acestora numai in regim
de urgenta pentru mentinerea tehnica a lor;

reducerea costurilor cu energia electrica prin modificarea programului de lucru;
aplicarea masurilor de protectie sociala permise de OUG nr 28/18 martie 2009;

reducerea costurilor de transport a personalului prin uniformizarea programului de
lucru ;

introducerea in conservare a unor mijloace fixe care nu se folosesc in perioada
urmatoare, in vederea reducerii costurilor cu amortizarea;

reducerea proportionala a tuturor celorlalte costuri in functie de strictul necesar
pentru mentinerea operabila a societatii in aceasta perioada de criza;
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Desfasurandu-si activitatea in incinta Portului Constanta, Comvex plateste Companiei
Nationale “Administratia Porturilor Maritime” un tarif pentru utilizarea domeniului portuar
precum si pentru inchirierea platformelor tehnologice si a spatiilor administrative,

Din totalul cheltuielilor financiare in valoare de 5,5 milioane lei, 1,7 milioane lei reprezinta
cheltuieli cu dobanzile aferente celor doua credite de investitii pe termen lung contractate

Profitul din exploatare si profitul net

Profitului din exploatare a scazut fata de anul precedent pe fondul scaderii activitatii
desfasurate. Rezultatul net obtinut de societate in anul 2009 a fost de 13,1 milioane lei,
fata de 33,6 milioane lei in anul precedent.

Active imobilizate

Activele imobilizate nu au suferit modificari importante fata de anul precedent.

Creante

Creantele neincasate in sold la sfarsitul anului 2009 au scazut fata de soldul creantelor
neincasate la sfarsitul anului 2008 datorita scaderii serviciilor lunare facturate catre clienti.

Stocuri

Stocurile in sold la sfarsitul anului au inregistrat o usoara scadere fata de soldul de la
sfarsitul anului trecut. Datorita activitatii reduse din anul 2009 nu a fost necesara
aprovizionarea unui volum mai mare de materiale auxiliare si piese de schimb necesare
exploatarii. Societatea a luat masura de reducere a reparatiilor pentru reducerea generala
a costurilor,

Datorii
Din totalul de 66,9 milioane lei datorii in sold Ia sfarsitul anului 2009, 42 milioane lei
reprezinta soldul creditelor bancare pentru finantarea programelor de investitii.
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Profit brut inainte de constituirea provizionului pentru participarea 19.582.255 lei
conducerii societatii, administratorilor si unora dintre salariatii societatii

Provizion pentru participarea la profit a conducerii societatii, 1.670.000 lei
administratorilor si unora dintre salariatii societatii : .

Profit brut rezultat la 31.12.2000: 17.912.255 lei

Impozit pe profit 4.806.881 lei
Profit net dupa impozitare la 31.12.2009: 13.105.374 lei
Fond de rezerve legale -

Acoperirea pierderii contabile din contul 1174 104.687 lei
Profit net de repartizat: 13.000.687 lei

Astfel, propunem Adunarii Generale sa aprobe urmatoarele:

- Participarea la profit a conducerii societatii, 1.670.000 lei
administratorilor si unora dintre salariatii societatii,
in conformitate cu decizia care va fi luata de
Consiliul de Administratie
Motivul pentru care se doreste alocarea acestei sume este aprecierea activitatii
desfasurate pe parcursul anului 2009.

- Dividende (brut)
6.500.343 lei
- Profit net ramas nerepartizat 6.500.344 lei

Profitul brut aferent anului 2009 a fost deja afectat de constituirea acestui provizion
de 1,670,000 lei reprezentand participarea la profit a conducerii societatii,
administratorilor si unora dintre salariatii societatii. Societatea a constituit acest
provizion in conformitate cu legislatia in vigoare.

De asemenea, propunem actionarilor sa aprobe urmatoarele:

-termenul de plata a dividendelor sa fie de pana la 6 luni de la data“aprobarii dividendelor
in Adunarea Generala a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 238 alin (2) din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

-societatea nu este obligata sa plateasca penalitati, daune, actualizari sau dobanzi catre
actionari penrtu perioada de timp stabilita ca termen de distribuire a dividendelor;

-locul platii dividendelor este Constanta.

Repartizarea efectiva a profitului va fi stabilita de catre Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor, prin hotararea referitoare la repartizarea profitului aferent anului 2009 si
fixarea dividendului, pe care aceasta o va adopta.

5. ACTIVITATEA DE INVESTITII

Societatea nu a efectuat investitii importante in anul 2009, datorita situatiei
economice existente. Totalul cheltuielilor de capital efectuate in anul 2009 a fost in
valoare de 1,9 milioane lei, cea mai importanta achizitie fiind imbunatatirea programului
informatic integrat “Siveco Application” prin trecerea la o noua versiune mai eficienta a
acestuia.
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Din discutiile purtate cu principalii clienti/beneficiari aj materiilor prime descarcate
prin terminalul Comvex, rezulta ca in perioada urmatoare cantitatile cu care se vor
aproviziona si care urmeaza a fi derulate prin terminalul Comvex nu vor inregistra cresteri
semnificative fata de anul 2009,

In elaborarea bugetului de venituri si cheltuieli al anului 2010, s-au avut in vedere
urmatoarele ipoteze:

-ArcelorMittal Galati va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 2 milioane
tone descarcate de minereu de fier;

-TTS va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 0,8 milioane tone descarcate
de carbune;

- Vitol va descarca o cantitate de 0,3 milioane tone carbune energetic;

- Alum va descarca o cantitate de 0,5 milioane tone bauxita.

Cheltuielile pentru anul 2010 s-au bugetat pornind de la analizarea cheltuielilor anului
2009 si efectuarea de ajustari in functiile de noile ipoteze. In ceea ce priveste cheltuielile
Cu personalul, s-a luat in calcul continuarea aplicarii masurilor de protectie sociala conform
OUG nr 4/05.02.2010. Calculul amortizarii mijloacelor fixe a luat in considerare
prelungirea perioadei de conservare pentru anumite mijloace fixe ce nu sunt utilizate in
acest an. Alte cheltuieli precum chiria platita pentru domenii, bazine si platforme catre
C.N. Administratia Porturilor Maritime Constanta au fost calculate pe baza contractelor
incheiate cu partenerii contractuali.

In aceste conditii, profitul net estimat a se obtine pe anul 2010 este 1 million EUR.
Se propune Adunarii Generale a Actionarilor sa aprobe veniturile si cheltuielile pentru anul
2010 asa cum acestea sunt prezentate mai sus.

- Presedinte al Consiliului de Administratie




