RAPORT ANUAL

Raportul anual conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/ 2006
Pentru exercitiul financiar 01.01.2009 - 31.12.2009

S.C. COMVEX S.A.

Sediul social: Constanta, Incinta Port, Dana 80-84, cod 900900

Telefon / Fax: 0241-639.016 / 0241-639.010

Cod Unic de Inregistrare: 1909360

Atribut fiscal: R

Numarul de ordine in Registrul Comertului: J13/622/20.02.1991

Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare: piata Rasdaq din cadrul Bursei de Valori

Bucuresti

Capitalul social subscris si varsat: 11.052.255 lei
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala: 4.420.902
actiuni nominative, avand o valoare nominala de 2,5 lei/actiune

1.

Analiza activitatii societatii comerciale

1.1.

a)

Activitatea principala a S.C. COMVEX S.A. este: manipulare, incarcare si descarcare marfuri in
vrac si a altor marfuri compatibile cu utilizarea cheiurilor societatii, in/din nave si mijloace terestre
de transport ; amararea marfurilor.

Terminalul Comvex este specializat in manipularea, depozitarea si expedierea materiilor prime
solide vrac cum ar fi minereuri de fier, carbuni, cocs, bauxita.

S.C. COMVEX S.A. a fost infiintata in anul 1991.

In timpul exercitiului financiar al anului 2009 nu au avut loc fuziuni sau reorganizari ale societatii.
Intrari de active imobilizate in cursul anului 2009 : 7.088.623 lei .

In cursul anului 2009 s-au instrainat mijloace fixe in valoare de 659.716 lei.

Nu este cazul.

1.1.1. Elemente de evaluare generala :

a) profit brut 2009 : 17.912.255 lei
b) cifra de afaceri: 72.173.941 lei
c) nu este cazul
d) costuri: - Cheltuieli din exploatare: 59.239.648 lei
- Cheltuieli financiare: 5.530.050 lei
e) 14,3%
f) lichiditate (disponibil in cont etc.) la 31.12.2009: 42.059.872 lei
1.1.2.
a) Societatea presteaza servicii de manipulare (incarcare, descarcare si depozitare) a marfurilor

solide in vrac.

Activitatea societatii consta in manipularea marfurilor solide vrac, de tip minereuri de fier,
carbune cocsificabil, carbune energetic, cocs, bauxita, clinker, piata tinta constituind-o utilizatorii
acestor materii prime, si anume industria siderurgica si neferoasa si industria cimentului (pe plan
intern si extern).

Datorita localizarii si a posibilitatii excelente de acces catre zonele industriale ale Europei si din
arealul Marii Negre, Comvex poate oferi partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile
prime catre zonele industriale din Austria, Ucraina, Ungaria si Serbia.



b)

c)

Societatea este furnizor al unui singur tip de serviciu, si anume manipulare marfuri solide in vrac.

Ponderea fiecarei categorii de servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri :

2007 2008 2009
Total venituri din exploatare 79.142.513 158.314.174 77.694.145
Cifra de afaceri 75.303.580 1561.748.252 72.173.941

2007 2008 2009

Intotal |Incifrade| Intotal |Incifrade| Intotal | In cifrade
venituri afaceri venituri afaceri venituri afaceri

Venituri din prestari servicii (

manipulari mf.vrac) 95,05%  99,89%  93.15%  97.19%  92.41%  99,47%

Alte venituri 4,95% 0,11% 6,85% 2.81% 7,59% 0,53%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Nu este cazul.

1.1.3. Mare parte din utilajele folosite de societate sunt specializate si prin urmare exista un numar
redus de furnizori/producatori de astfel de echipamente si piese de schimb, astfel ca societatea
trebuie sa se aprovizioneze cu stocuri de piese de schimb specifice de valoare mare din timp.

1.1.4.
a) Din totalul cifrei de afaceri in valoare de 72.173.941 lei in anul 2009, aproximativ 28 % reprezinta

b)

servicii prestate ai caror beneficiari finali au fost clienti/combinate siderurgice din afara tarii,
precum Ucraina, Ungaria, Austria si Serbia.

Dintre concurentii societatii in activitatea de manipulare minereuri si carbune enumeram :
Minmetal, European Metal Services, Decirom, Romned Port Operator.

Ponderea pe piata serviciilor de manipulare minereuri, carbune, cocs si bauxita ( marfuri vrac)
este de : cca. 36,13% pentru Comvex, cca. 12% pentru Minmetal, cca. 15% pentru European
Metal Services, cca. 7% pentru Decirom, cca. 5% pentru Kirazoglu Corporation SRL, cca.4%
pentru TTS Operator, 4% pentru Romtrans SA Buc, Suc. Cta Sud, restul de pana la 100% fiind
acoperit de ceilalti competitori.

ArcelorMittal S.A. a fost, pana in noiembrie 2008, principalul client al Comvex S.A., care a
asigurat in mod constant peste 60% din cifra de afaceri anuala a acestei societati si, respectiv,
intre 49%-58% din tranzitul de materii prime solide vrac care se desfasura prin infrastructura
Canalului Dunare - Marea Neagra si canalelor navigabile conexe precum si a Portului Constanta.
In anul 2009, ArcelorMittal Galati S.A. a decis sa mute operarea navelor care transporta materia
prima solida vrac necesara in procesul de productie de la Galati in portul Burgas din Bulgaria,
chiar daca aceasta operatiune a presupus cheltuieli de transport si logistica a materiilor prime pe
ruta Burgas — Galati de trei ori mai mari decat cele de pe ruta Constanta — Galati in conditiile in
care Portul Burgas nu ofera avantajele oferite de terminalul Comvex in privinta eficientei cu care
se descarca navele de mare tonaj, capacitatii de depozitare si pozitiei geografice.



1.1.5.

a) Numarul mediu de salariati in cursul anului 2009: 209
Nivelul de pregatire al salariatilor: mediu si superior.
In cadrul societatii functioneaza Sindicatul Operare. Gradul de sindicalizare a fortei de munca
este de 65%.

b) Relatia dintre manageri si salariati precum si intre reprezentantii sindicatului este una de
colaborare.

1.1.6. In cursul anului 2009, Societatea a detinut autorizatia de mediu nr. 284/18.07.2007.

Comvex si-a indeplinit obligatiile prevazute in autorizatia de mediu. In acest sens, in vederea
prevenirii si limitarii emiterii de poluanti specifici activitatii desfasurate de societate, se monitorizeaza
permanent factorul de mediu aer si, lunar, factoriul de mediu apa uzata. De asemenea, prin eforturi
proprii societatea asigura mentinerea investitiilor pe linie de protectie a mediului realizate in baza
programelor de conformare anterioare.

1.1.7. Nu este cazul.

1.1.8. Referitor la riscurile legate de materiale si echipamente, s-a urmarit obtinerea de garantii de la
furnizori precum si incheierea unor contracte pentru acestea.
Atat veniturile cat si cheltuielile societatii au fost corelate la euro prin stabilirea tarifelor la
prestatiile/serviciile efectuate in euro si prin legarea principalelor cheltuieli ale societatii de
aceeasi moneda (salarii,chirie).
De asemenea, termenele de incasare a creantelor au fost corelate cu termenele de plata a
datoriilor.

1.1.9.

a) Pe parcursul anului 2009, lichiditatile societatii au fost realizate prin politica managementului de
urmarire/incasare a creantelor precum si prin corelarea termenelor de incasare a clientilor cu
cele de plata a furnizorilor.

Societatea a luat masuri de recuperare a creantelor vechi acumulate fata de ArcelorMittal Galati
S.A.

b) Societatea nu a efectuat investitii importante in anul 2009, datorita situatiei economice existente.
Totalul cheltuielilor curente de capital in anul 2009 a fost de 1.897.048 lei si 5.191.575 lei au fost
cheltuielile anticipate. Astfel, cheltuielile de capital in anul 2009 au fost de 7.160.197 lei, fata de
34.181.674 lei in anul 2008.

c) Cantitatea de materii prime manipulate a scazut fata de anul 2008, veniturile din activitatea de
baza fiind direct proportionale cu cantitatea de materii prime manipulate.

Cifra de afaceri a societatii a scazut cu peste 50% comparativ cu cea inregistrata in anul
precedent. Acest lucru s-a datorat scaderii cantitatii de materii prime manipulate.

De asemenea, ftarifele negociate cu clienti sunt stabilite in euro, o eventuala
depreciere/apreciere a cursului de schimb putand influenta veniturile inregistrate de Societate.

2. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1 Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie din proprietatea societatii
comerciale:
- Front operare nave maritime (5 dane): 3 poduri descarcatoare de 50 tf, cu o
productivitate de 2.000 to /ora/pod; unul dintre poduri constituie asociere cu ArcelorMittal
Galati SA.
- Front operare barje (3 dane): 3 masini de incarcat barje cu o productivitate de 2.000
to/ora/masina; unul dintre utilaje constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA;



- Terminal CF: o instalatie de incarcat vagoane cu o capacitate de incarcare de 20.000

to/zi; terminalul CF constituie asociere cu ArcelorMittal Galati SA;

- Depozit (600.000 mp): 4 masini combinate de predare/primire, cu o productivitate de
1.400-4.000 to/ora/masina la predare si 1.400-2.000 to/ora/masina la primire, in functie
de tipul materialului manipulat.
- Fronturile de operare, terminalul CF si depozitul sunt deservite de un sistem de benzi

transportoare in lungime totala de 22 km.

2.2.

2.3.

Imobilizari corporale

Durata ramasa de
depreciere ( ani)

Cladiri si constructii

22

Echipamente tehnologice

Aparate de masura si control

Mijloace de transport

Mobilier si alte mijloace fixe

Amenajari teren

= NN WO

Nu exista nicio problema legata de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale

societatii.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Actiunile emise de Comvex se tranzactioneaza pe piata Rasdaq.

3.2. Situatia dividendelor pe ultimii 3 ani este urmatoarea :

lei
An Dividend brut | Dividend net Platite Returnate Acumulate
2007 15.011.843 14.058.635 14.049.583,96 | 128.919,64 619.304,41
2008 - - - - -
2009 - - -

3.3. Nu este cazul

3.4. Nu este cazul.

3.5. Nu este cazul

Conducerea societatii comerciale

4.1. Consiliul de Administratie al S.C. COMVEX S.A. numit prin hotararea Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor nr. 97 din 02 octombrie 2006, este format din;

Viorel Panait
Dan-lon Dragoi
S.C. Octogon Shipmanagement - Membru
Panait lvanescu
Raimondo De Rubeis

- Presedinte
- Membru

- Membru
- Membru

DI. Presedinte Viorel Panait este si Director General al Societatii.
In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata si
modificata, art. 143 alin. 1 si 5, conducerea societatii a fost delegata Directorului general.
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a)
Viorel Panait — cetatean roman, nascut la 19.10.1956 in Constanta, jud. Constanta. Are o experienta de
25 de ani in activitatea de exploatare portuara. Este director general al Comvex S.A. din anul 1991. Este
Absolvent al cursurilor de management portuar IPER, Le Havre, Franta ; Utilaje Portuare pentru operare
marfuri vrac ; Operarea marfurilor vrac in porturile maritime.

Dan lon Dragoi — cetatean roman, nascut la 23.09.1953 in Pitesti, jud. Arges. Absolvent al Facultatii de
Aeronave Bucuresti. Cursuri postuniversitare ; Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac ; Operarea
marfurilor vrac in porturile maritime.

S.C. Octogon Shipmanagement — persoana juridica, cu sediul in Constanta, CUl 16040885, nr. de
ordine la registrul comertului : J13/5056/ 2004 prin reprezentant persoana fizica Muntean Liviu Marin.
Muntean Liviu Marin- cetatean roman, nascut 26.10.1953 in Teius, jud. Alba. Absolvent al Facultatii de
Matematica din Bucuresti. Cursuri postuniversitare: Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac;
Operarea marfurilor vrac in porturile maritime.

Panait lvanescu — cetatean roman, nascut la 15.04.1937 in Galati, jud. Galati. Este absolvent al
Facultati de Mecanica, Sectia Masini Termice. Cursuri postuniversitare: Institutul de Pregatire a
Cadrelor de conducere pentru economia de stat (18 luni), Institutul de Pregatire pentru Comert Exterior
si Cooperare Internationala (12 luni), Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac ; Operarea marfurilor
vrac in porturile maritime.

Raimondo De Rubeis —cetatean italian, nascut la 01.08.1958 in Wollongong, Australia. Cursuri
postuniversitare : Utilaje Portuare pentru operare marfuri vrac. A participat substantial la activitatea de
reorganizare a Comvex S.A. in perioada 1997-2002.

b) Nu este cazul.

c) Actiuni emise de societate si detinute de membrii Consiliului de Administratie:
Viorel Panait - 528 actiuni (0,0019% din capitalul social);
Raimondo De Rubeis — 1.500 actiuni (0,034 % din capitalul social).

d) Lista afiliatilor:

Solidmet S.R.L. Bucuresti
Gaad Invest International Constanta
Panait Viorel

Tranzactiile cu afiliatii pe parcursul anului 2009
a) GAAD Invest International
Total servicii facturate de Comvex in 2009 catre Gaad : 43.874 lei
Total servicii facturate de Gaad catre Comvex in 2009 : 83.695 lei
4.2. Conducerea executiva a societatii comerciale:
Irina-Violeta Oprea - Director Economic
Nicolae Ciortan - Director Tehnic
Alexandru Toader - Director Productie

Hristu Puiu — Director Executiv

a) Persoanele care fac parte din conducerea executiva a societatii sunt angajate pe durata
nedeterminata.

b) Nu este cazul.



c) Actiuni emise de societate si detinute de membrii conducerii executive:
Nicolae Ciortan: 596 actiuni (0,0135% din capitalul social);

4.3. Niciuna dintre persoanele mentionate la punctele 4.1. si 4.2. nu a fost implicata in litigii sau

proceduri administrative in ultimii 5 ani.

5. Situatia financiar-contabila.

Situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2009 sunt anexate.

Bilantul contabil a fost verificat si certificat de catre auditorul financiar independent.

Auditorul financiar care a auditat situatiile financiare ale anului 2009 este Consulting R Group

Constanta (Raportul de audit este anexat).

a)Elemente de bilant

lei

2007 2008 2009
ACTIVE IMOBILIZATE 81.869.194| 106.637.847| 106.931.060
CREANTE COMERCIALE 23.194.105 28.775.930 12.161.110
NUMERAR S| DISPONIBILITATI LICHIDE 387.598 20.222.130 42.059.872
TOTAL ACTIVE CURENTE 33.483.874 62.590.631 67.276.896
PASIVE CURENTE 27.986.019 38.285.280, 32.888.431
b) Contul de profit si pierdere lei
2007 2008 2009
VANZARI NETE-(CIFRA DE AFACERI) 75.303.580| 151.748.252( 72.173.941
VENITURI BRUTE-(TOTAL VENITURI) 79.142.513| 158.314.174] 77.694.145
Cheltuieli cu personalul 14.281.004] 22.377.243| 15.276.277
Cheltuieli privind prestatiile externe 12.126.405| 22.814.592| 14.839.572
ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE 23.150.109] 50.045.721| 19.066.642
PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI 1.115.000 4.901.261 5.395.419
DIVIDENDE
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 87.367.049] 131.203.387| 141.334.166

c)




SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31.12.2009

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

exercitiului financiar

Precedent Curent|
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:
Incasari de la clienti 168.236.991 91.760.959
Plati catre furnizori si angajati 89.349.188 41.421.152
Dobanzi platite 1.638.099 1.711.539
Impozit pe profit platit 7.482.158 6.913.325
Impozite si taxe 18.437.470 10.647.052
Plata credit 11.698.712 6.484.845
Alte plati 4.596.248 1.685.313
Alte incasari 7.463.875 1.112.778
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor
Trezorerie neta din activitati de exploatare 32.498.991 24.010.511
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie :
Plati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 28.907.187 5.130.496
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 242.027 28.519
Dobanzi incasate 247.908 1.877.518
Dividende incasate 0 0
Trezorerie neta din activitati de investitie -28.417.252 -3.224.459
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare :
Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari din imprumuturi pe termen lung 31.281.130 1.631.110
Plata datoriilor aferente leasig-ului financiar 1.063.712 579.421
Dividende platite 14.464.625 0
Trezorerie neta din activitati de finantare 15.752.793 1.051.689
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul 387.598 20.222.130
exercitiului financiar
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul 20.222.130 42.059.871

In anul 2009 nu a fost modificat actul constitutiv.

5. Anexe
a) Raportul auditorului financiar

b) Raportul de gestiune al administratorilor
c) Hotararea AGA privind aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2009.

- Presedintelé Consiliului de Administratie,

Director Economic,

25/05/2010



